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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ‘ ’ ’
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. OBZEE
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

okres 3 miesigcy okres 6 miesiecy okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakoniczonydnia zakonczony dnia zakonczony dnia

NOt@ 30 czerwca 2026 30 czerwca 2026 30 czerwea 2025 30 czerwca 2025
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
Przychody z uméw z klientami 8.1/8.2 164 752 318 331 132181 286571
Koszt wtasny sprzedazy 8.3 135188 271 388 107 807 228 498
Zysk brutto ze sprzedazy 29 564 46 943 24 374 58 073
Koszty sprzedazy 8.3 983 1796 759 1686
Koszty ogdlnego zarzadu 8.3 10 488 19116 11049 19923
Zysk netto ze sprzedazy 18 093 26 031 12566 36 464
Pozostate przychody 8.4 2001 2092 149 452
Pozostate koszty 8.5 806 876 2729 2855
Przychody finansowe 8.6 5049 11925 7 140 14 641
Koszty finansowe 8.7 102 1755 1309 1428
Zysk brutto 24 235 37417 15817 47 274
Podatek dochodowy 9 4610 6929 3268 7547
Zysk netto 19625 30488 12549 39727
Zysk netto na jedna akcje (w PLN):
— podstawowy z zysku za okres 1,18 1,83 0,75 2,39
—rozwodniony z zysku za okres 1,18 1,83 0,75 2,39

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9
do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NN
ORZEL
ALY,

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2026
roku (niebadane)

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2026
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025
roku (niebadane)

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025
roku (niebadane)

Zysk netto za okres 19625 30488 12549 39727
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) (90) (245) (2838) (4018)
w kolejnych okresach:
Z j j tywo

abezpieczenia przeptywow (112) (303) (2 358) (3815)
pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddow 22 58 (480) (203)
Pozycje nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach - ) (143) (143)
sprawozdawczych
zyski aktuarialne - - (176) (176)
Podatek dochodowy dotyczacy innych ) ) 33 33
catkowitych dochoddw
Inne catkowite dochody netto (90) (245) (2981) (4161)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 19535 30243 9568 35566

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9
do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

NN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. OBZEE
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACIJI FINANSOWE)
na dzien 30 czerwca 2026 roku
Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2026 31 grudnia 2025
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 119835 123507
Rzeczowe aktywa trwate (il 101474 104 262
Prawo do uzytkowania aktywow 8802 9300
Nieruchomosci inwestycyjne 7 848 7 848
Wartosci niematerialne 1274 1391
Pozostate aktywa finansowe 14 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437 706
Aktywa obrotowe 740 327 715024
Zapasy 12 65 467 93114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 154 854 146 668
Pozostate aktywa finansowe 14 499 791 464 273
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 19764 9395
Instrumenty pochodne 22 451 1574
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
SUMA AKTYWOW 860 162 838 531
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 738118 730 353
Kapitat podstawowy 7160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 698 297 650 249
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 32661 72944
Zobowiazania dtugoterminowe 37 056 37134
Rezerwy 16 24 837 24 807
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 29
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 5569 5659
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 6470 6639
Zobowiazania krotkoterminowe 84988 71044
Rezerwy 16 15926 21074
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 561 646
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 64 998 48 930
Instrumenty pochodne 22 924 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2579 394
Zobowiagzania razem 122 044 108178
SUMA PASYWOW 860 162 838 531

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9

do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ‘ ’ ’
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. OBZEE
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2026 roku 30 czerwca 2025 roku

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 37417 47 274
Korekty o pozycje: (914) 49 580
Amortyzacja 4837 4716
Koszty i przychody z tytutu odsetek (11 087) (10 865)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1753 498
Zmiana stanu rezerw (5118) 6808
Zmiana stanu zapaséw 27 647 16 506
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywoéw 32357
niefinansowych (8127)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych (6903) 9683
Zaptacony podatek dochodowy (4 320) (10161)
Inne korekty 404 38
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 503 96 854
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkoéw trwatych 9 -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 591575 618 348
Sptaty udzielonych pozyczek 9500 -
Whptywy z tytutu odsetek 11269 10992
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (1306) (2689)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych (627 093) (673 294)
Udzielone pozyczki (9 500) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (25 546) (46 643)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Zaptacone odsetki (133) (133)
Sptaty leasingéw (455) (1591)
Inne - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (588) (1724)
_Zwie,ksz_enie/(zr]"miejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i 48 487
ich ekwiwalentéw 10 369
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9395 35744
Srodki pieniezne na koniec okresu 19764 84231

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9
do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

cee
ORZEE
SiAEY.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W

KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku

Na dzien 1 stycznia 2026 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy
Dywidenda

Na dzien 30 czerwca 2026 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2025 roku
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Podziat wyniku

Dywidenda

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Na dzien 1 stycznia 2025 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy
Dywidenda

Na dzien 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

Kapitat Pozostate kapitaty ~Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogétem
7160 650 249 72944 730 353
- - 30488 30488
- (245) (245)
- (245) 30488 30243
- 48 293 (48 293) -
- (22 478) (22 478)
7 160 698 297 32661 738118
7160 576 012 98018 681 190
72 896 72 896
(3752) (83752)
(3752) 72 896 69144
77 989 (77 989) -
(19981) (19981)
7 160 650 249 72944 730 353
7160 576 012 98 018 681 190
- 39727 39727
- (4161) (4161)
- (4161) 39727 35 566
- 77 989 (77 989) -
- (19981) (19981)
7 160 649 840 39775 696 775

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9
do 26 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty ; 4 v‘
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ‘ ’ ’

. (—
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. oa‘_gt
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Orzet Biaty S.A. (,Grupa”) jest spétkg akcyjna z siedzibg w Piekarach Slaskich, ktdrej akcje znajduja sie w
publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku - byty przedmiotem przegladu lub badania
przez biegtego rewidenta. Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2026 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2025 roku — nie byty
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Grupa jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000099792 Spotce nadano numer statystyczny REGON 270647152.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest Produkcja otowiu, cynku i cyny (PKD 24.43.2)

Dnia 22 wrzes$nia 2026 niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji.

Grupa sporzadzita réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku, ktére dnia 22 wrzes$nia 2026 roku zostato zatwierdzone do
publikacji.

2. Grupy objete konsolidacja i zmiany w sktadzie Grupy

Procentowy udziat Grupy

. . Podstawowy przedmiot Podmiot w kapitale
Jednostka Siedziba . yp - . P .
dziatalnosci dominujacy 30 czerwca 31 grudnia
2026 2025

Eagle R&R Sp. z 0.0. Piekary gtugi marketingowe ORZEL BIALY S.A. 100% 100%
Slaskie

Centralna Pompownia Grupa nie prowadzi

»Bolko” Sp.zo0.0.w Bytom . P ,p. Eagle R&R Sp. zo.0. 100% 100%

Lo - dziatalnosci

likwidacji

Orzet Serwis Sp. z 0.0. Fl’leka.ry Ustugi serwisowe i ORZEL BIALY S.A. 100% 100%
Slaskie remontowe

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 kwietnia
2026 roku.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ‘ ’ ’
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. OBZEE
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku, z wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych
standardow.

4.1. Nowe standardyiinterpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2026 roku

W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zastosowane po raz pierwszy nastepujgce
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskie;j:

e Coroczne poprawki do standardéw MSSF (vol. 11, zatwierdzone w UE w dniu 9 lipca 2026 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub
pdzniej), obejmujagce zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie
informac;ji”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywow pienigznych”: metoda kosztowa.

e Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od sit natury (zmiany do MSSF 9 i MSSF 7)
(zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2026 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pézniej),

e Poprawki do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (zmiany do MSSF 9 i MSSF 7)
(zatwierdzone w UE w dniu 27 maja 2026 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pézniej).

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowigzujg w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia
2026 r. nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

4.2. Standardyiinterpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie
weszty jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian do istniejgcych standardéw

i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze

w zycie.

e MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),

Nowy standard MSSF 18 bedzie miat wptyw na rachunek przeptywow pienieznych, rachunek zyskdw i strat
oraz niektére ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwajg prace nad analizg i okresleniem
wptywu zmian na przyszte sprawozdania Grupy.

4.3. Standardyiinterpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktére
zostaty wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdéb od regulacji wydanych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych

standardéw oraz zmian do standardéw, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 19,,Spétki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej).

e Poprawki do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute
prezentacji w warunkach hiperinflacji”’, wydane 13 listopada 2025 r. (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),

e Poprawki do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajace odpowiedzialnosci publicznej:
ujawnianie informac;ji”, wydane 21 sierpnia 2025 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej),

e Poprawki do opcji wyceny w wartosci godziwej w MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach, wydane 26 czerwca 2026 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),

e MSSF 20 ,,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”, wydany 27 maja 2026 r. (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2029 roku lub pézniej).

Grupa zastosuje standardy i zmiany do standarddéw i interpretacje, ktére majg zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej osadéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania, i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnosé, co do tych zatozen i szacunkdéw, moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan:

Waluta funkcjonalna

MSSF naktada na jednostki obowigzek oceny waluty funkcjonalnej. MSR 21 okresla, iz waluta funkcjonalna
to waluta podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W zwigzku z tym Zarzad
Grupy dokonat oceny waluty funkcjonalnej. Przy ustalaniu waluty funkcjonalnej Zarzad Grupy
przeanalizowat walute, ktéra wywiera gtéwny wptyw na ceny sprzedazy towardw i ustug oraz na koszty
operacyjne (robocizny i materiatéw oraz na pozostate koszty zwigzane z dostarczaniem towaréw lub
$wiadczeniem ustug) Grupy.

Istotna czes¢ przychoddéw Grupy jest realizowana w oparciu o waluty obce. Grupa posiada znaczgce salda

naleznosci handlowych w walucie. Jednoczes$nie koszty operacyjne (w tym koszty zuzycia materiatow
wynagrodzen, ustug obcych, podatkéw) ponoszone sg w polskich ztotych. Réwniez zaciagniete przez
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Spotke kredyty i pozyczki wyrazone sa gtéwnie w polskich ztotych. W ocenie Zarzadu walutg funkcjonalng
Grupy jest polski ztoty.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zzrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujgce zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. Grupa na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow
na utrate wartosci srodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, gdyz nie wystapity przestanki
wskazujace na to, iz mogta wystapic utrata wartosci aktywow trwatych. Natomiast przeprowadzono testy
dla naleznoscii zapaséw oraz dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoscii zapasow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa szacuje utrate wartosci aktywoéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu w oparciu o model utraty wartosci, ktéry bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonuje sie, jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
z wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (cena sprzedazy mozliwa do uzyskania) jednostka stwierdza,
ze posiadane zapasy utracity swojag wartos¢. Zarzad dokonujac szacunkéw wartosci netto mozliwej do
uzyskania opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $swiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne, nagrody jubileuszowe
oraz niewykorzystane urlopy) sg szacowane przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metod
aktuarialnych raz w roku, na dzien bilansowy 31 grudnia. Na dzien 30 czerwca 2026 roku wycena
zobowigzan z tytutu premii oraz urlopéw opiera sig¢ na szacunkach Zarzadu.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk odpadéw poprzemystowych powstajacych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajgcy ze stosownych ustaw.
Podstawg szacowania rezerwy sg opracowania i analizy techniczno-ekonomiczne sporzadzone przez
Spoétke. Na koniec kazdego okresu Zarzad jednostki dominujacej dokonuje aktualizacji wartosci
rezerwy.

Rezerwa na ryzyko podatkowe

Na kazdy dzien bilansowy Zarzad jednostki dominujgcej, we wspotpracy z kierownictwem spétek zaleznych
ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utworzenia rezerwy na potencjalne zobowigzanie z tytutu
rozliczeh w podatkach.

Rezerwa na pozostate koszty

Rezerwa na pozostate koszty w tym na wywoz i utylizacje odpaddéw opiera sie na szacunkach Zarzadu
jednostki dominujacej oraz kierownictwa spoétek zaleznych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktoérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Zarzad jednostki
dominujacej kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw

Utrata wartosci majatku

Zarzad jednostki dominujgcej wraz z kierownictwem spotek zaleznych analizuje przestanki utraty wartosci
majatku, w szczegodlnosci przyszte przeptywy oraz przydatnos¢ poszczegdlnych aktywow.

6. Sezonowosé¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢
nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych. Zarzad
monitoruje dziatalno$¢ segmentu na podstawie sprawozdan finansowych Grupy.

8. Przychody i koszty

8.1. Przychody z uméw z klientami

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2026 30 czerwca 2025

(niebadane) (niebadane)

- sprzedaz produktéw 309 402 270927
- sprzedaz ustug 5363 6728
- sprzedaz towarow i materiatow 1110 295
- rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktéw terminowych 2 456 8621
318 331 286 571

w tym do jednostek powigzanych 60 064 49429
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8.2. Przychody netto z umoéw z klientami (struktura terytorialna)

a) kraj

- sprzedaz produktéw

- sprzedaz ustug

- sprzedaz towaréw i materiatow

b) eksport

- sprzedaz produktéw

- sprzedaz ustug

c) rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktéw terminowych

L X 2 2
ORZEE
3iAEY

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
220553 171298
219113 170703
330 300
1110 295
95322 106 652
90 289 100224
5033 6428
2 456 8621
318 331 286 571
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8.3. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow

8.4. Pozostate przychody

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Rozwigzanie rezerw i odpiséw

Otrzymane odszkodowania i rekompensaty
Ujawnienie zapasu

Pozostate

8.5. Pozostate koszty

Utworzenie rezerw i odpisow
Koszty sgdowe i egzekucyjne
Darowizny

Koszty likwidacji Srodkow trwatych
Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
4837 4716

207 576 184248
21546 15950

2165 2633

28 263 35682

1244 813
265631 244 042
270667 228 467
1796 1686

19116 19923
(25948) (6034)

721 31

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
38 -

169 166

1494 209

381 20

10 57

2092 452

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
612 2645

147 66

117 144

876 2855
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8.6. Przychodyfinansowe
Okres zakoniczony  Okres zakoniczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 159 854
Odsetki od obligacji 10010 10962
Odsetki od udzielonych pozyczek 18 -
Przychody z tytutu odsetek budzetowych* - 1174
Dodatnie réznice kursowe 1738 1651
11925 14 641
8.7. Koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2026 30 czerwca 2025
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od zobowigzan podatkowych 309 421
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 133 133
Prowizje i odsetki bankowe 69 66
Odsetki od wyceny aktuarialnej - 199
Pozostate 1244 609
1755 1428
9. Podatek dochodowy
za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakornczony zakorniczony zakorniczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2026 2026 2025 2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Obcuﬁ:lze.nle podatkowe wykazane w rachunku 4610 6929 3268 7547
zyskow i strat
Biezace obciazenie z tytutu podatku 5353 6451 5545 9668
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy (743) 478 (2277) (2121)
Obciazenie podatkowe wykazane w innych
catkowitych dochodach 22 58 447 170
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 22 58 447 170
tacznie obcigzenie podatkowe wykazane w 4632 6987 3715 7717

catkowitych dochodach
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10. Dywidendy

W dniu 18.06.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za 2025 rok i postanowito:

e kwote 48 292 726,75 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

e kwote 22 478 376,15 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, to jest kwote
1,35 zt na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na dzien 30 czerwca 2026 roku. Dzieh wyptaty dywidendy ustalono na dzieh 20
sierpnia 2026 roku.

W dniu 22 lipca 2026 r. Spétka otrzymata odpis pozwu wniesionego przez Akcjonariusza — Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” (reprezentowany przez PTE PZU S.A.) o uchylenie, ewentualnie stwierdzenia
niewaznosci Uchwaty nr 5B Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 czerwca 2026 roku w
przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025. W zwigzku z udzielonym przez sgd zabezpieczeniem w
postaci zakazu wykonywania zaskarzonej uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania,
do dnia publikacji niniejszego raportu dywidenda nie zostata wyptacona.

Dalszy sposoéb realizacji uchwaty oraz termin ewentualnej wyptaty dywidendy bedg uzaleznione od
rozstrzygniecia postepowania sgdowego.

11. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 1450 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2025 roku: 2 997 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku, Grupa przyjeta do uzytkowania srodki trwate o
tacznej wartosci 1 164 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku: 5 524 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2026 do 30 czerwca 2026 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 1 194 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2025 do 30 czerwca 2025 roku: 1 539 tys.
PLN).

W okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2026 do 30 czerwca 2026 roku, Grupa przyjeta do uzytkowania srodki
trwate o tgcznej wartosci 659 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2025 do 30 czerwca 2025 roku:
5280 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku, Grupa zlikwidowata rzeczowe aktywa trwate o
wartosci 9 tys. PLN, w tym samym okresie Grupa dokonata sprzedazy aktywéw trwatych o wartosci 9 tys.
PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku: likwidacje 53 tys. PLN, sprzedaz 0 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2026 do 30 czerwca 2026 roku, Grupa zlikwidowata rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 0 tys. PLN, w tym samym okresie Grupa dokonata sprzedazy aktywéw trwatych o wartosci
9 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy od 01 kwietnia 2025 do 30 czerwca 2025 roku: likwidacje 53 tys. PLN,
sprzedaz 0 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne w kwocie 77 tys. PLN. Na dzien
30 czerwca 2025 roku Grupa posiadata zobowigzania inwestycyjne w kwocie 492 tys. PLN.

12. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku wystgpity przestanki do zmiany wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w zwigzku z czym Grupa zmniejszyta wysokos$¢ odpisu o
106tys.PLN.

17/27



O

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF ‘ ’ ’
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Wszystkie zapasy do wysokosci 75 000 tys. PLN sa przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz banku z
tytutu zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym.

13. Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Stan na dzieni Stan na dzien

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64917 41572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (cesja faktoring) 60 849 73135
Naleznosci budzetowe 144 3318
Pozostate naleznosci 2515 491
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 26 429 28151
Naleznosci ogétem (netto) 154 854 146 668
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2204 1594
Naleznosci brutto 157 058 148 262

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg 2 -75 dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
Naleznosci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja
odpisowi z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci Grupy nie zawierajg istotnego elementu finansowania, w zwigzku z tym odpis z tytutu utraty
wartosci jest wyliczany na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci.
Naleznosci faktoringowe sa wyceniane w wartosci godziwej, dlatego nie sg uwzglednione w kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych.

Grupa oszacowata $ciggalno$¢ naleznosci na podstawie przesztych danych historycznych przy
zastosowaniu uproszczonej matrycy odpiséw w poszczegélnych przedziatach wiekowych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 204 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2025: 1 594 tysiecy PLN) zostaty uznane za watpliwe i w zwigzku z tym objete odpisem.

14. Pozostate aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025

Udzielone pozyczki - -
- w tym dla jednostek powigzanych - -
Inne aktywa finansowe (obligacje)* 499 791 464 273
Pozostate 9 9
Razem 499 800 464 282
- krétkoterminowe 499 791 464 273
- dtugoterminowe 9 9

Na dzien bilansowy Spétka posiadata obligacje korporacyjne spétek grupy PKO BP o najdalszym terminie wykupu
18.12.2026 r. wyceniane na kwote 499 791 tys. PLN.
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Stan na dzieni Stan na dzien
Obligacje
30 czerwca 2026 31 grudnia 2025
Grupa PKO BP:
- PKO Bank Hipoteczny S.A. 272 892 262 749
- PKO Leasing S.A. 211997 196 565
- PKO Faktoring S.A. 14902 4959
499 791 464 273

15. Zobowiazania

15.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca2026 31 grudnia 2025
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 26 897 32725
Wobec jednostek powigzanych 537 439
Wobec jednostek pozostatych 26 360 32286
Zobowiagzania finansowe 77 177
Zobowiagzania dotyczace zakupu srodkéw trwatych 77 177
Zoboquanla? z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 5606 6405
spotecznychiinnych
Zobowiagzania wobec pracownikow: 8329 7636
wynagrodzenia 5259 6552
niewykorzystane urlopy 3070 1084
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 675 1102
Zobowiazania z tytutu dywidendy 22478 -
Inne zobowigzania 558 509
Razem 64 620 48 554
- krétkoterminowe 64 620 48 554

- dtugoterminowe - -

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 24.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-
dniowych.

15.2. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025

(niebadane) (badane)

Dotacje 6807 6975
Zaliczki, zadatki 41 41
Razem 6 848 7016
- krétkoterminowe 378 377
- dtugoterminowe 6470 6639

* dotacja dot. programu Inwestycyjnego w ramach, kté,rego zrealizowany zostat projekt Budowa
Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspétfinansowany ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POiG), 2007-2013.

19/27



Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NN
ORZEL
ALY,

Wartos¢ dotacji zostata ujeta na koncie przychodow przysztych okresdw i jest na biezgco rozliczana
wspotmiernie do kosztéw amortyzacji oddanych do uzytkowania zwigzanych z nig sktadnikéw

aktywow.

16. Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025

(niebadane) (badane)

Rezerwy dtugoterminowe 24 837 24807
na Swiadczenia emerytalne i podobne 7708 7709
pozostate 17129 17 098
- rekultywacja i monitoring sktadowisk 17077 17077
- wywoz/utylizacja odpadow 52 21
Rezerwy krétkoterminowe 15926 21074
na $swiadczenia emerytalne i podobne* 484 992
Pozostate 15442 20082
- zobowigzania podatkowe** 12219 12038
- wywoz/utylizacja odpadow*** 3033 7291
- pozostate zobowigzania 190 753
Rezerwy, razem 40763 45 881

* Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne, nagrody jubileuszowe) sa
szacowane przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metod aktuarialnych raz w roku, na dzien bilansowy 31 grudnia.
** dotyczy zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug w zwigzku z postgpowaniem podatkowym prowadzonym
przez Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Toruniu. Na dziei publikacji niniejszego
sprawozdania sprawa jest w toku, w zwigzku ze skarga kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Bydgoszczy z dnia 14.11.2023 r., sprawa oczekuje na rozpoznanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym

***7 tego 2,3 mln PLN dotyczy rezerwy na koszty zwigzane z relokacjg odpaddéw.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

ZOBOWIAZANIA ORAZ PRZYZNANE LIMITY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2026 r.

krétko- dtugo- . .
Kredyt . _g razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe

- weksel wtasny in blanco,

- hipoteka tagczna do sumy 75 mln PLN na
prawie uzytkowania nieruchomosci Spotki
potozonych w Piekarach Slaskich,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
dotyczaca nieruchomosci,

BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wielocelowa linia kredytowa
z limitem 50 000,00 tys. PLN

oprocentowana } B " -zastaw rejestrowy na catosci zapasow
WIBOR 1M+marza rynkowa 4 4 P
lub magazynowych do kwoty 75 mln PLN,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
dotyczaca przedmiotu zastawu,

- tréjstronna cesja wierzytelnosci
faktoringowych z umowy faktoringowe;j

EURIBOR 1M+marza rynkowa

BNP Paribas Faktoring Sp. z 0. o.

Umowa faktoringowa - weksel wtasny in blanco,
z limitem 50 000,00 tys. PLN - tréjstronne porozumienie zawarte
oprocentowana ) B " miedzy Faktorem, Zbywca i
WIBOR 3M+marza rynkowa Ubezpieczycielem - cesja wierzytelnosci z

umowy ubezpieczenia

ZOBOWIAZANIA ORAZ NIEWYKORZYSTANE LIMITY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2025r.

krétko- dtugo- . .
Kredyt R X razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe

- weksel wtasny in blanco,

- hipoteka tgczna do sumy 75 mln PLN na
prawie uzytkowania nieruchomosci Grupy
potozonych w Piekarach Slaskich,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
dotyczaca nieruchomosci,

BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wielocelowa linia kredytowa
z limitem 50 000,00 tys. PLN

oprocentowana ) B " - zastaw rejestrowy na catosci zapaséw
WIBOR 1M+marza rynkowa ) y P
lub magazynowych do kwoty 75 mln PLN,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
dotyczaca przedmiotu zastawu,

- tréjstronna cesja wierzytelnosci
faktoringowych z umowy faktoringowej

EURIBOR 1M+marza rynkowa

BNP Paribas Faktoring Sp. z 0. o.

Umowa faktoringowa - weksel wtasny in blanco,
z limitem 50 000,00 tys. PLN - tréjstronne porozumienie zawarte miedzy
oprocentowana ) ) " Faktorem, Zbywca i Ubezpieczycielem -
WIBOR 3M+marza rynkowa cesja wierzytelnosci z umowy

ubezpieczenia
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) ARV,
18. Zobowigzaniaizabezpieczenia
Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia
18.1. Zobowigzania warunkowe
Gwarancje udzielone Spoétce - stan na 30.06.2026
Udzielajacy Opis Termin zakonczenia Kwota

mBank S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
roszczen okreslone w art. 48a ustawy o odpadach

23.03.2027

9165 tys. PLN

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
w sprawie przemieszczania odpaddéw - udzielona
w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej

03.08.2027

8791 tys. PLN

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
w sprawie przemieszczania odpaddéw - udzielona
w ramach Umowy wielocelowe;j linii kredytowej

04.01.2030

794 tys. PLN

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
Ww sprawie przemieszczania odpadoéw - udzielona
w ramach Umowy wielocelowe;j linii kredytowej

21.05.2028

789 tys. PLN

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
Ww sprawie przemieszczania odpadoéw - udzielona
w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej

21.05.2028

631 tys. PLN

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Gwarancja bankowa stanowigca zabezpieczenie
w sprawie przemieszczania odpadoéw - udzielona
w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej

27.07.2028

7 645 tys. PLN*

*Gwarancja wystawiona w dniu 08.05.2026, ale obowigzuje od dnia 28.07.2026

18.2. Zabezpieczenia

Wykaz weksli wydanych przez Orzet Biaty S.A. - stan na 30.06.2026

ilos¢

mBank S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. 1

In blanco na zabezpieczenie Umowy Ramowej dla transakcji rynku

1 finansowego nr N1/267361/18 z dnia 26.09.2018r.
kwota limitu 40 000 tys. PLN
In blanco na zabezpieczenie sptaty Wielocelowej linii kredytowej premium

nr WAR/2330/17/150/CB z dnia 05.06.2017r. Kwota limitu 50 000 tys. PLN
In blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Ramowej dotyczacej transakcji
1 Walutowych i Pochodnych nr UZ/0026/2017 z dnia 22.09.2017r.

kwota limitu FX 12 600 tys. PLN, Commodity 10 500 tys. PLN

In blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Faktoringowej nr 2071/05/2017

z dnia 05.06.2017r. Kwota limitu 50 000 tys. PLN
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19. Zarzadzanie kapitatem

Cele, zasady i procedury zarzadzania kapitatem nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw s$rdédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Na dzien 30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2025
(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 15888 5662 21608

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na

rachunkach VAT) 986 1585 875

Lokaty krétkoterminowe 3876 3733 62623

Razem 19764 9 395 84231

21. Celeizasadyzarzadzaniaryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

22. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa, zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)”, miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje
futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Grupa zabezpiecza
rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych
w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwardéw na okres zbiezny z okresem
ptatnosci za te faktury.

Od 1 stycznia 2021 roku Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych zgodnie
z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Podstawowym instrumentem zabezpieczajagcym sa transakcje typu futures. Wptyw na poszczegélne
pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w podatku odroczonym)
przedstawia ponizsza tabela:
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Pozycja sprawozdania 30.06.2026 r. 31.12.2025r. 30.06.2025r.
Otwarte pozycje:
Catkowite dochody 504 711 (3)
Zobowigzania finansowe - - -
Aktywa finansowe 451 1183 7

Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w
przychodach ze sprzedazy

* na dzien bilansowy kwota 53 tys. PLN dotyczy zobowigzanh z tytutu zamknietych pozyciji, ktére zostaty ujete
w rachunku zyskow i strat, ale na dzieh bilansowy nie byty rozliczone pienieznie (w 2025 r: 472 tys. PLN
dotyczyto naleznosci z tytutu zamknietych pozyciji, ktére nie byty rozliczone pienieznie).

2456 9202 8621

Na dzien bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcje typu futures w PLN o najdalszym terminie
zapadalnosci 3 listopada 2026 r. wyceniane na kwote +451 tys. PLN. Wycena transakcji typu futures zostata
dokonana przez Spoétke na podstawie otrzymanych z bankéw informacji o sumie wycen zawartych
transakciji.

Ryzyko walutowe

Whptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w
podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania 30.06.2026 r. 31.12.2025r. 30.06.2025r.
Otwarte pozycje:

Catkowite dochody (1328) (692) (517)
Zobowigzania finansowe 924 - -
Aktywa finansowe - 391 566

Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy

Na dzien bilansowy Grupa posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (forwardy) o najdalszym terminie
zapadalnosci 21 pazdziernika 2026 r. wycenione na kwote -924 tys. PLN.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada nadwyzke srodkow finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez kredyty
bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR, EURIBOR i WIBID. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na
ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyna¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub
tez zwiekszenie kosztéw zacigganych kredytéw.

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Wedtug oceny Grupy wartosé¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan
krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
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Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku, Grupa posiadata nastepujace
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

Poziom1 Poziom2* Poziom3
30 czerwca 2026 - (473) -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (per saldo)
31 grudnia 2025 - 1574 -

*na podstawie wycen otrzymanych od bankdw i brokera

Poziom 1 Poziom2 Poziom3
30 czerwca 2026 - 60 849 -

Naleznosci podlegajace umowom faktoringu
31 grudnia 2025 - 73135 -

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, ani tez w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku,
nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

23. Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 i 2025 roku:

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 oraz na
dzien 30.06.2026

Stan na dzier Stan na dzien Za okres Za okres
30.06.2026 01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2026
30.06.2026 . . .
niebadane niebadane niebadane
Naleznoscii udzielone pozyczki Zobowigzania Sprzedaz Zakupy
ZAP 8748 16 725* 17 596 1391
JENOX 19519 394 42 480 1985
POZOSTALI - 80 6 901

*Uwzglednia zobowigzanie z tytutu dywidendy za rok 2025 w kwocie 16 664 PLN (zgodnie z Uchwatg ZWZ
Spotki Orzet Biaty S.A. z dnia 18.06.2026 w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025)

W dniu 20.03.2026 r. zostata zawarta Umowa pozyczki pomiedzy Spotkag Orzet Biaty S.A. a ZAP Sznajder
Batterien S.A. w kwocie 9 500 000,00 zt na warunkach WIBOR1M + marza rynkowa. Pozyczka zostata
sptacona w catosci w dniu 09.04.2026 r.

Zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 oraz na
dzien 30.06.2025

. Stan na dzien Za okres
Stan na dzien 30.06.2025 01.01.-30.06.2025 Za okres 91.01.-30.06.2025
30.06.2025 . . niebadane
niebadane niebadane
Naleznosci i udzielone pozyczki Zobowiagzania Sprzedaz Zakupy
ZAP 12803 15087* 12543 1749
JENOX 16 829 343 36 881 1893
POZOSTALI - 104 6 391
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* Uwzglednia zobowigzanie z tytutu dywidendy za rok 2025 w kwocie 14 812 PLN (zgodnie z Uchwatg ZWZ
Spoétki Orzet Biaty S.A. z dnia 11.06.2026 w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2025)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej (w tys. PLN)

| pétrocze 2026 r. | pétrocze 2025r.

Wynagrodzenia Zarzadu 1941 1832
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 186 186
OGOLEM 2127 2018

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono zadnych pozyczek, ani swiadczen o podobnym
charakterze.

25. Wplyw sytuacji geopolitycznej i makroekonomicznej na dziatalnos¢
Spofki.

W pierwszym potroczu 2026 roku nie zidentyfikowano nowych (innych niz opisano w raporcie rocznym za
rok 2025) istotnych okolicznosci wynikajacych z inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraing, ktére miatyby
bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjna, finansowag ani na sytuacje majgtkowa Spotki.

Spoétka na biezgco monitoruje réwniez pozostate globalne czynniki ryzyka, w tym zaostrzenie konfliktu
geopolitycznego w regionie Bliskiego Wschodu i Zatoki oraz zmiany w miedzynarodowej polityce celnej (cta
USA). Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zdarzenia te nie wywierajg istotnego negatywnego wptywu
natancuchy dostaw, koszty logistyki ani ptynnos¢ finansowa, w zwigzku z czym nie wystgpity okolicznosci
wymagajace aktualizacji poprzednich ocen lub dokonania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

26. Zagadnienia dotyczace ochrony srodowiska

Grupa dziata na podstawie aktualnych decyzji i pozwolen $rodowiskowych, w tym pozwolenia
zintegrowanego dla trzech instalacji w Piekarach Slaskich, obejmujacego swoim zakresem wydziaty
recyklingu, produkcji i rafinacji otowiu. Pozwolenie to, wraz z pdzniejszymi jego zmianami zostato
pierwotnie wydane w 2014 roku (decyzja nr 861/0S/2014 Marszatka Wojewddztwa Slaskiego z dnia
28.04.2014 r.) i wazne jest bezterminowo.

W Grupie stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma PN-EN ISO 9001:2015 oraz System
Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z norma PN-EN ISO 14001:2015, w Spétce funkcjonuje réwniez
System Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodny z wymaganiami normy 45001:2024.

Istotng kwestig zwigzang z ochrong srodowiska, pozostajg zagadnienia zwigzane z dziataniami organdéw
kontrolnych w zwigzku z wykazaniem naruszen dotyczacych sposobu zagospodarowania odpadu przez
podmiot wspoétpracujacy, o ktérych Grupa informowata w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka otrzymata postanowienie prokuratury dotyczace
wydania dokumentéw w zwigzku z prowadzonym postepowaniem w sprawie podejrzenia poswiadczenia
nieprawdy w dokumentach sktadanych do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. W zwigzku z
otrzymanym postanowieniem Spoétka przekazuje organom prowadzacym postepowanie zadanag
dokumentacje i wspotpracuje z wtasciwymi organami. Zdaniem Zarzadu nie ma koniecznosci tworzenia
rezerw w zwigzku z tg sprawa.

W zwigzku z istniejacym ryzykiem negatywnego oddziatywania na srodowisko magazynowanych przez
podmiot wspotpracujacy odpadoéw, Spotka dominujgca zobowigzata sie do zabezpieczenia oraz relokaciji
czesci odpaddéw znajdujacych sie u odbiorcy, ktore stanowig wynik dziatalnosci produkcyjnej Spotki. Na
potrzeby podjetych dziatan w poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka zawigzata rezerwe .

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca zawarta z podmiotem wspétpracujgcym ugode
pozasadowag majaca na celu regulacje wzajemnych zobowigzan wynikajacych z dotychczasowej
wspotpracy i rozpoczeta dziatania zwigzane z zagospodarowaniem odpadu pochodzacego z dziatalnosci
Spotki, ktére sg nadal kontynuowane. W okresie sprawozdawczym Spoétka wykorzystata znaczna czesc¢
rezerwy . Stan rezerwy na dzien 30.06.2026 r. wynidst 2,3 mln zt

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wedtug wiedzy Grupy, nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a
mogace w znaczacy sposdb wptynaé na biezace oraz przyszte wyniki finansowe Grupy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Konrad Sznajder —
Konrad Sznajder l:
Prezes Zarzadu
Stawomir Czeszak Podpisano elektronicznie Stawomir
. Czeszak Stawomir Czeszak f
Wiceprezes Zarzadu Pickary Slaskie l:
Tomasz Lewicki Signature Not Xe}:lﬁ d
Wiceprezes Zarzadu Dokument podpisa_n?lrzez Tomasz
.......... Piotr LeWickiceee o ereereneieiieiiiiieiieiiiieieceiennenns

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe: Signature %\]PI Yerified
Dokument podpisaply przez
Katarzyna Bochynek Katarzyna Bochyfiek

Data: 2026.09.22]11:50:39 CEST

Gtéwna Ksiegowa
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